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COVID => gel sans précédent des investissements pétroliers

Capacités mondiales de production 2025 abaissées de 109 à 103 Mb/j (Rystad)

• le golfe Persique à la rescousse 
(Irak, Arabie Saoudite,… Iran)

• le « pétrole de schiste » US aussi, 
mais il faudra pour ça un baril haut & stable 
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… ou sinon 
(extrait du résumé aux décideurs du rapport 2018 

de l’Agence internationale de l’énergie) :

« Le risque de resserrement de l’offre est 
particulièrement prégnant pour le pétrole. » 

« (…) Le nombre moyen de nouveaux projets 
de production de pétrole conventionnel ne représente 
que la moitié du volume nécessaire pour équilibrer le marché (…). 

Il est peu probable que le pétrole de schiste prenne le relais à lui seul. 
Nos projections prévoient déjà un doublement de l’offre 
de pétrole de schiste américain d'ici 2025, mais celle-ci devrait 
plus que tripler pour compenser le manque persistant 
de nouveaux projets classiques. »
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L’Union européenne particulièrement vulnérable
face à ce « risque de resserrement de l’offre » (AIE)

• l’UE est le premier importateur de pétrole avec la Chine

• la seule source de pétrole d’Europe occidentale 
est jusqu’ici en déclin massif 
(env. - 50% depuis son pic franchi en l’an 2000).
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Des découvertes systématiquement médiocres
malgré des investissements sans précédent
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Un assainissement du « pétrole de schiste » 
au prix d’un ralentissement des investissements
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Le pic du « pétrole conventionnel »
irrémédiablement franchi en 2008 (AIE, Rystad)

Pic 2008
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1/3 de la production mondiale à remplacer
pour compenser le déclin de la production existante
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Rôle prépondérant du pétrole de schiste américain
dans les nouvelles découvertes à mettre en production 
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Des croissances attendues incertaines
en mer du Nord (Royaume-Uni) 
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Des croissances attendues très incertaines
Libye, Iran
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Déclins de fournisseurs majeurs
la Russie aurait passé son pic pétrolier en 2019 (!)
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Déclins de fournisseurs majeurs
… pic ex-URSS 2019 (+40% des approvisionnements de l’UE)
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Déclins de fournisseurs majeurs
Poursuite du déclin de l’Algérie (implications politiques ?…)



Plus de 50 % des approvisionnements de l’UE
voués au déclin sur la période 2019 – 2030 (Rystad)



Nous avons extrapolés les profils de production de Rystad
en fonction du poids de chaque producteur 
dans les « appros » de l’UE



La contrainte sur les approvisionnement futurs
« voiture-balai » des politiques climatiques
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La contrainte sur les approvisionnement futurs
« voiture-balai » des politiques climatiques

Une « voiture-balai » ?...

ou bien…

… le « monstre des marais » ?...
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Deux facteurs aggravants le risque :
1- VOLATILITÉ (jusqu’à présent) des prix du brut
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Deux facteurs aggravants le risque :
2- ELARGISSEMENT de la demande mondiale

Conso UE : 
+ de 11,1 Mb/d
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Deux facteurs aggravants le risque :
2- ELARGISSEMENT de la demande mondiale

Le développement pétrolier en Irak
absorbée par la Chine ?
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Un risque fort d’aléas durant cette décennie,
inexorable au-delà de 2030



L’Union européenne risque de subir des contraintes fortes 
sur les approvisionnements pétroliers d’ici à 2030
– Analyse prospective prudentielle –

Un risque fort d’aléas au cours de cette décennie,
inexorable au-delà de 2030

Fatih Birol, directeur de l'AIE (2005) :

« Le pétrole est comme une petite amie 
dont vous savez qu'elle vous quittera un jour. 

Pour qu'elle ne vous brise pas le cœur, 
mieux vaut la quitter avant qu'elle ne vous quitte. »



Merci pour votre attention

- QUESTIONS -


